
Después de la Tormenta, 
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El gran ganador



China

Con la pandemia, el PIB de China pasaría de representar el 16,3% del total mundial en 2019 a un esperado de 17,7% para cierre 

de 2021.
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33% 31% 27%
15%

Cemento Níquel Carbón Cobre Acero Aluminio Cerdo Algodón Arroz Oro Petróleo

Demanda de commodities

China Resto del mudo % de la población % del PIB

Fuente: Bloomberg, CEBR, Elaboración propia



Commidites 

¿Al rescate?



Commodities

Actualizada a 15 de febrero
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Oro vs Plata

Oro (Izq) Plata (Der)
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Carbón vs Cobre

Carbón Metalúrgico (Izq) Cobre (Der)
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Petróleo vs Cafe

Petróleo (Brent) (Izq) Café (Der)

Fuente: Bloomberg, Elaboración propia



Mercado petrolero

.

• 9,7 M de barriles iniciando el primero de mayo, hasta Julio 2020.

• 7,7 M de barriles diarios desde Julio hasta finales del 2020.

• 7,2 M de barriles en enero del 2021.  

• 8,1 M de barriles entre febrero y marzo del 2021.  

Se acuerda realizar reuniones mensuales para revisar el recorte de producción

Recorte producción:
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Fuente: Thomson Reuters, Elaboración propia



Petróleo vs Commodities

Actualizada a 18 de febrero

Fuente: Bloomberg, Elaboración propia



Relación monedas LATAM vs Commodities

Actualizada a 18 de febrero

Fuente: Bloomberg, Elaboración propia
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La vacuna más 

esperada



COVID-19 – Situación global

ACTIVOS

25M

CERRADOS

84M

CASOS TOTALES

109M

RECUPERADOS

81.6M
FALLECIDOS

2.4M

LEVES

25.3M
CRÍTICOS

0.1M







Casos confirmados: 2’195.039 
Recuperados: 2’083.551 
Fallecidos: 57.605
Activos: 47.413 
N/A: 6.470 

Casas: 29.545
Hospital: 15.158 
Camas cuidado intermedio: 53,64%
Hospital UCI: 2.710 
Camas UCI: 59,03% 

94,92%

2,62%
2,16% 0,29%

Distribución casos confirmados

Recuperados

Fallecidos

Activos

N/A 62,31%

31,97%

5,72%

Distribución casos activos

Casas

Hospital

Hospital UCI

Datos actualizados al 15 de febrero del 2020

COVID-19 – Situación Colombia



Plan Nacional de Vacunación
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A las personas de 80 año o más; Talento humano en salud y servicios generales; 
Talento humano servicio de vacunación; Personal Medicina Legal.

Población entre los 60 y 79 años; todo el talento humando que no se encuentren en la 
primera etapa; Talento humano en establecimientos carcelarios; Estudiantes de la salud.

Población entre 16 y 59 años que presenten comorbilidades; Agentes educativos; 
Docentes; Cuidadores institucionales de niños; Personal de la Fiscalía;  Guardia indígena.

Población privada de la libertad; Bomberos de Colombia; Socorristas de la Cruz Roja y 
Defensa Civil; Habitantes de calle, Controles aéreos; Pilotos vuelos internacionales.

El resto de personas de 16 años en adelante y mujeres no gestantes que no se 
encuentren en las etapas 1, 2, 3, 4. Se vacunarán primero a los adultos entre 50 Y 59 
años hasta llegar a los jóvenes y adolescentes.

COVID-19 – Situación Colombia



COVID-19 – Situación Colombia
Plan Nacional de Vacunación

(PROVEEDORES)
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Vacunación Colombia (Febrero – Marzo)

Meta de vacunación entre Febrero y Marzo: 

1 millón de personas. 

Inicia la vacunación

en Sincelejo y 

Montería.

15 de 
febrero

17 de 
febrero

18 de 
febrero

20-21 de 
febrero

Inicios de 
marzo

Inicia la vacunación en 

Bogotá, Medellín, Cali, 

Bucaramanga, 

Cartagena, Barranquilla 

y Cundinamarca.

Ingreso de 50.310 dosis 

de Pfizer al Almacén 

Central (de las cuales se 

asignaron 50.070 dosis 

para vacunación)

Llegada de 192.000

dosis de vacunas de 

Sinovac

Llegada de un primer 

lote de 600.000 dosis de 

Pfizer, y posteriormente 

se recibirán las 400.000

restantes para llegar al 

millón de dosis



Riesgos: Internacionales

Retrasos en los planes de vacunación y 

que la oferta de vacunas no pueda suplir 

la demanda. 

Lenta recuperación económica a 

nivel mundial.

Inestabilidad social y política en 

Latinoamérica. 

Dependencia de la renta variable a 

la inyección de liquidez. 

Alto endeudamiento a nivel global 

como consecuencia de las medidas 

fiscales. 

Presión a la deuda de largo 

plazo por empinamiento en la 

curva de tesoros. 

Incremento de la inflación que 

limite el uso de política 

monetaria expansiva



Colombia 
Con los pies en la tierra



Dinámica económica en Pandemia
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Confianza de Colombia

Consumidor Comercial Industrial
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Producción Industrial a/a Ventas Minoristas a/a

Fuente: DANE, Mobility Report, Fedesarrollo



PIB desagregado

Fuente: DANE, Elaboración propia
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Indicadores económicos
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Inflación Colombia
(variación anual)

Expectativa de Inflación Dic-21
• Escenario Base: 2,75% a/a

• Escenario Bajista: 2,28% a/a

• Escenario Alcista: 3,20% a/a

14,50%

7%

9%

11%

13%

15%

17%

19%

21%

23%

25%

27%

d
ic

-1
5

m
a

r-
1
6

ju
n
-1

6

s
e
p

-1
6

d
ic

-1
6

m
a

r-
1
7

ju
n

-1
7

s
e
p
-1

7

d
ic

-1
7

m
a

r-
1
8

ju
n

-1
8

s
e
p

-1
8

d
ic

-1
8

m
a

r-
1
9

ju
n

-1
9

s
e
p

-1
9

d
ic

-1
9

m
a

r-
2
0

ju
n

-2
0

s
e
p

-2
0

d
ic

-2
0

m
a

r-
2
1

ju
n

-2
1

s
e
p

-2
1

d
ic

-2
1

Tasa de desempleo Urbana

Fuente: DANE, Banco de la Rep. de Colombia, Elaboración propia
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(Variación anual, serie original)



Tasa Real
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Tasa BanRep vs Inflación

Tasa de interés real Tasa BanRep Inflación
2021

3,20%

2021

2,75%

2021

2,00%

2022

2,50%

Fuente: DANE, Banco de la Rep. de Colombia, Elaboración propia



Cuentas fiscales
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(% PIB)

Estructural Balance estimado por el gobierno MFMP 2020

Fuente: Ministerio de Hacienda, Banco de la Rep. de Colombia, Elaboración propia
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Reforma Fiscal Colombia

El déficit a financiar del Gobierno Nacional Central 

(GNC) sería de $90 B en 2021 (8,3% del PIB).

Con la reforma fiscal, se espera cubrir un déficit 

equivalente al 1,5% del PIB, es decir, $15 B en el 

2021.

$74,94 B

$17,11B

$0,39 B

7,10%

del PIB

1,50%

del PIB

0,10%
del PIB

0,00 20,00 40,00 60,00 80,00

IVA

RENTA (NATURALES
Y JURÍDICAS)

OTROS

Billones de pesos

Costo fiscal de los beneficios tributarios en 2019

• Bienes excluidos: No causan IVA

• Bienes exentos: Son gravados y otorgan una devolución del IVA

Propuesta: 

• Bienes y servicios al 5%: $2B. (0,2% del PIB)

• Exentos: $6B (0,6% del PIB)

• Excluidos: $5B (0,5% del PIB)

• Renta: $ 2B (0,2% del PIB) 

4,8%
5,1%

5,5% 5,5%
5,9% 5,8%

5,4% 5,6% 5,8%0,4%
0,4%

0,5% 0,5%

0,4% 0,6%
0,9%

0,9%
1,0%

5,3%

5,7%

6,1% 6,1%

6,5% 6,6% 6,6%
6,8%

7,1%

4,0%

4,5%

5,0%

5,5%

6,0%

6,5%

7,0%

7,5%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Impacto fiscal del trato diferencia en el IVA
(% del PIB)

Bienes excluidos Bienes exentos Tarifas diferenciales Total

Fuente: MFMP 2020, Elaboración propia
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Dólar / Peso Colombiano
Dif Max-Min 1038               638 277 618                                          482   990.40

Max         3,380                       3,455 3,106 3,304                                    3,547

Prom 2,749

Prom 2,951

Prom 2,956

Prom 3,284,03

Min          2,342                      2,817 2,830 2,686                                    3,065                                              3,239

Prom 38

Prom 41 Prom 23

Prom 27

Prom 26,38

Prom 3,051

Prom 38

4,230.6 2021:
Prom: 3,433
Max: 3,725
Mini: 3,080
Cierre: 3,350-3,480

Prom 3.692

-648,06

-648,06

3670
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3530

3355

3230

3069



Pronósticos 2021
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Pronósticos 2021
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¡Gracias!



• Banco de la Republica

• Federal Reserve 

• Banco central Europeo

• Popular Bank of China

• Ministerio de Hacienda

• Ministerio de Salud

• Departamento Administrativo Nacional de 

Estadísticas (DANE)

• Dirección de impuestos y Aduanas 

Nacionales (DIAN) 

• Asociación Nacional de Instituciones 

Financieras (ANIF)

• Fedesarrollo

• Fondo Monetario Internacional

• S&P Global Ratings

• Fitch Ratings

• COVAX

• Centro Europeo para la Prevención y Control 

de Enfermedades (ECDC)

• Bloomberg

• Reuters 

• CNBC

• CEBR

Referencias:


